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  ملخص

  

عضــلة ناجمــة عــن ضــرورة اتســاق مســيرة أســعار الفائــدة علــى الـــدولار الم عــن يقــدم هــذا البحــث دراســة مقتضــبة
للمحافظة على سياسة سعر الصرف من جهة، وتلبية احتياجات الاقتصاد الوطني بإبقاء أسعار الفائدة  الكويتي والدينار

ولة الوصول إلى مقارنـة ومن ثم محا. على القروض مرتفعة نسبياً من جهة ثانية لضبط نمو الطلب المحلي وآثاره التضخمية
 هذا وقد خلص البحـث إلى عـدم وجـود .بين معدلات الفائدة في البنوك التجارية الكويتية وعوائد بيت التمويل الكويتي

كمــا أظهــرت النتــائج ومــن خــلال   .فـرق جــوهري بــين متوســط معــدل الفائــدة الفعلــي عــن متوسـط معــدل الفائــدة النظــري
 البنــوك التجاريــة وعوائــد بيــت التمويــل الكــويتي أن متوســط معــدلات الفائــدة في عمــل مقارنــة بــين معــدلات الفائــدة في

، ممـا يعـني %5.264بينما يبلغ متوسط معدلات عوائـد بيـت التمويـل الكـويتي لـنفس الفـترة % 3.78البنوك التجارية 
ــــل ــــوك التجاريــــة تقــــل في حــــدها الأدنى عــــن معــــدلات عوائــــد بيــــت التموي بمقــــدار  الكــــويتي أن معــــدلات الفائــــدة في البن

1.484.%  
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  :تقديم
شـــهد الاقتصـــاد الكـــويتي تطـــوراً ملموســـاً في كافـــة القطاعـــات الاقتصـــادية، حيـــث واصـــل أداءه المتميـــز في عـــام   

متــأثراً بأســعار الــنفط المرتفعــة، وبــالنمو الملحــوظ في بعــض القطاعــات غــير النفطيــة، حيــث ســجل النــاتج المحلــي  2006
، وانخفض النمو ليتراوح ما بين 2005لعام % 37.9مقارنة مع  2006في عام % 20.8لغت نسبته الإجمالي نمواً ب

ليصــل إلى  2008ن ومــع انخفــاض أســعار الــنفط خــلال النصــف الثــاني مــن عــام 2007خــلال عــام % 10إلى % 6
في عـــام % 5ن دولار للبرميــل فــإن الاقتصــاد الــوطني الكــويتي ســوف يشــهد تبــاطؤ ليصــل معــدل النمــو إلى أقــل مــ 45

2009.  
إن قيــام البنــك المركــزي الكــويتي بتغيــير ســعر الفائــدة مسترشــداً بقــرارات مجلــس الاحتيــاطي الفيــدرالي الأمريكــي   

بخفـض إضــافي علـى ســعر فائدتـه الرئيســية، ومـن ثم تخفــيض ســعر فائـدة الريبــو دون المسـاس بســعر فائـدة الخصــم أو حــتى 
  .ساع الفجوة ما بين السعرينبزيادة الأخير، مفسحاً اال أمام ات

  

  :المشكلة موضوع البحث
للمحافظة علـى  الكويتي أن هناك معضلة ناجمة عن ضرورة اتساق مسيرة أسعار الفائدة على الدولار والدينار  

سياسة سعر الصرف من جهة، وتلبية احتياجات الاقتصاد الوطني بإبقاء أسعار الفائدة على القروض مرتفعة نسـبياً مـن 
ومن ثم محاولة الوصول إلى مقارنة بين معدلات الفائـدة في البنـوك . ثانية لضبط نمو الطلب المحلي وآثاره التضخميةجهة 

  .التجارية الكويتية وعوائد بيت التمويل الكويتي
  
  

  .مقارنة معدلات الفائدة في البنوك التجارية الكويتية وعوائد بيت التمويل الكويتي: الهدف من البحث

  :لتحقيق هدف البحث فقد تم تبويبه إلى أربعة مباحث وهي: بحثتبويب ال

  .دراسة الفجوة بين سعر الفائدة على الودائع وسعر فائدة القروض  : المبحث الأول

  .استخدام الدالة الاحتمالية لتوزيع باريتو في التنبؤ بمعدلات الفائدة على الودائع  :المبحث الثاني

  .ت الفائدة في البنوك التجارية وعوائد بيت التمويل الكويتيمقارنة بين معدلا :المبحث الثالث
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  المبحث الأول
  وسعر فائدة القروض دراسة الفجوة بين سعر الفائدة على الودائع

إن الفرق بين أسعار الفائدة على الودائع والقروض يعتبر محدداً رئيسيا لهامش الـربح الـتي تتقاضـاه البنـوك علـى   
ض، وبالتالي فإن التباين بين أسعار الفائدة الرسمية يعمل على ترسيخ هـامش الـربح لـدى البنـوك في الوقـت نشاطها الإقرا

ومما هو جدير بالذكر أن حجم التأثير  -الذي يسعى فيه لبنك المركزي نحو النشاط المصرفي وتطبيق أفضل المعايير الدولية
أســعار الفائــدة الرسميــة، فمــع أن بعــض أســعار الفائــدة الــتي  علــى ربحيــة البنــوك لا يتضــح ببســاطة مــن خــلال الفــرق بــين

تمنحها على ودائعها قد تراجعت بالفعل إلى أن على البنوك أن تتنافس وربما بدرجة أكبر لاستقطاب الودائع حتى يتسنى 
  .لها الإبقاء بنسبة القروض إلى الودائع

ان ضـبط نمـو القـروض عنـد مسـتويات ملائمـة، وباستطاعة البنك المركزي استخدام بعض المعايير الكميـة لضـم  
بعـدم تجـاوز  2005وفي حقيقة الأمر فإن البنك المركـزي قـد وظـف بعـض الإجـراءات، حيـث ألـزم بـدءا مـن شـهر يوليـو 

، ويمكن القول أن هذا الإجراء يمكن أن يكون فعالاً بشكل كبير في تحقيق حالة %80الحد الأقصى إلى الودائع البالغة 
إلا أن . ما بين نمو القروض من جهة ومقدرة البنوك علـى اسـتقطاب الودائـع والاحتفـاظ ـا مـن جهـة أخـرىمن التوازن 

تسـارع النمــو في الودائــع خــلال الســنوات العشـر الســابقة سمــح بــدوره بتســارع نمــو القـروض والــذي وصــل حــتى يوليــو ســنة 
اهتمامه بأن يكون سعر فائدة الريبو دائما أعلى أن تبدل أولويات السياسة النقدية للبنك المركزي و  %.35نمو  2007

من سعر الخصم يعكس رغبـة البنـك المركـزي في تشـجيع تـدفق الأمـوال مـن الخـارج وذلـك عـن طريـق جعـل الـدينار عملـة 
  .أكثر جاذبية كوعاء استثماري

  
  

  الفجوة بين سعري فائدة الريبو والخصم

الفجوة بين سعري فائدة الريبو و الخصم

(نسبة مئوية)
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ر والـــتي اســـتوجبت قيـــام البنـــك المركـــزي بخفـــض أســـعار ولكـــن في ضـــوء تخفيضـــات أســـعار الفائـــدة علـــى الـــدولا  

ومن ثم سعر الفائـدة علـى الـدولار صـعوداً، إلا أنـه ومنـذ شـهر يوليـو مـن  2004و 2001الفائدة المحلية ما بين عامي 

بــدأت توجهــات السياســة النقديــة بــالتغير، فالمعطيــات الاقتصــادية الــتي تحكــم مســار الاقتصــادين الأمريكــي  2006عــام 

وبالتـالي، فالحاجـة إلى اسـتقطاب التـدفقات الماليـة مـن الخـارج والمحافظـة عليهـا . كويتي قد أخذت بالتباين بشكل حادوال

قد تبدلت بالحاجة إلى السـيطرة علـى معـدل نمـو القـروض، ولاحقـا إلى التصـدي للمضـاربات علـى سـعر صـرف الـدينار، 

وذلك للمرة الأولي في تاريخ الكويت  2004ر أبريل من عام وعليه، فقد تجاوز سعر فائدة الخصم لسعر الريبو منذ شه

وكما هو الحال مع التغيير الذي حدث مؤخراً في سياسة سعر . الحديث، وبدأت الفجوة ما بين سعري الفائدة بالاتساع

  .الصرف، فإن البنك المركزي قد عاد إلى إتباع سياسة مشاة لسياسة كان قد استخدمها قبل بضع سنوات

وقوف على مغزي هذه التطورات، تجـدر الإشـارة بدايـة إلى أن أهميـة الفجـوة الحاليـة في سـعر الفائـدة تعتمـد ولل  

بشكل جزئـي علـى حجمهـا، فالتخفيضـات في سـعر الفائـدة قـد أدت إلى اتسـاع القيمـة المطلقـة لهـذه الفجـوة لتصـل إلى 

وعلـى امتـداد فـترة  2000الـتي سـجلتها في عـام % 1.25نقطـة مئويـة، متجـاوزة بـذلك لقيمتهـا القياسـية البالغـة  1.5

وبما أن المستويات الحالية لأسعار الفائدة تقل عن مثيلاا التي سادت قبل سنوات محـدودة، فـإن الفـارق مـا بـين . قصيرة

  .2000لعام % 15مقابل  2007في عام % 25سعري الفائدة بالنسب المئوية يصبح أكبر وبحدود 

ومـع الأخـذ بعـين . برز التسـاؤل حـول الجـدوى الفعليـة للتغـير في أسـعار الفائـدة الرسميـةووفقا لهذه التطورات، يـ  

الاعتبــار أن ربحيــة البنــوك قــد تتــأثر إيجابــا أو ســلبا جــراء ذلــك، فمــن المؤكــد أن سياســة البنــك المركــزي هــذه قــد زادت مــن 

  .درجة التعقيد في النشاط المصرفي، وخفضت من سلامة عملياته

قصير، فمن الظاهر أن أي انعكاسات على الاقتصاد الوطني والنظام المالي قد تنجم جراء اتساع وفي الأجل ال  

فقطـاع الشـركات يمتــاز بربحيتـه ووفــرة . الفجـوة مـا بــين أسـعار الفائـدة علــى الودائـع والقـروض يمكــن التعامـل معهـا بســهولة

كبير بارتفاع درجة التفـاؤل والعوائـد المسـتقبلية   موجوداته السائلة، هذا إلى جانب أن خططه الاستثمارية مدفوعة بشكل

وفي الوقت ذاته، فإن التزايد الحاد في حجم المصروفات الحكومية يـوفر الـدعم للاقتصـاد الكلـي، ممـا سـيحد مـن . المحتملة

 أي تراجع في النشاط الاقتصادي قد ينجم عن تقييد استهلاك المواطنين الذين أصبحت مديونيتهم مثار جـدل سياسـي

  .وفي كل الأحوال، فإن تخفيض معدل النمو في القروض الاستهلاكية يبدو محبذاً . في الآونة الأخيرة
  

  
  
  
  
  
  
  

  الفرق بين سعري الفائدة على الودائع والقروض
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ولكن إذا ما قام مجلس الاحتياط الفيدرالي الأمريكي بتخفيض إضافي على سعر فائدتـه الرئيسـية كمـا هـو محتمـل 
إمــا تخفــيض أســعار الفائــدة علــى الودائــع مــرة ثانيــة مــع : إن سياســة البنــك المركــزي ســتكون أمــام معضــلةبشــكل كبــير، فــ

السماح للفرق مع أسعار فائدة القروض بالاتساع، أو عدم تغيير أسـعار الفائـدة والمخـاطرة بزيـادة حـدة المضـاربات علـى 
لفجوة ما بين أسعار الفائدة على الودائع والقروض سـتبدأ وإذا ما تم اختيار البديل الأول، أن ا. الدينار لرفع سعر صرفه

فلو كان توسيع . بلفت الأنظار بشكل ملحوظ، وتؤدى إلى ممارسة الضغوط بضرورة إعادة التوازن لأسعار الفائدة المحلية
يـادة سـعر الخصـم وقابلاً للاستمرار، فما الـذي سـيمنع البنـك المركـزي مـن ز . فجوة أسعار الفائدة بشكل كبير أمراً عملياً 

للمســاعدة في احتــواء الضــغوط التضــخمية الــتي تســود الاقتصـــاد الــوطني؟ فهــذه السياســة قــد تكــون عمليــة وناجحـــة في 
  .الأجل القصير، لكن زيادة الفجوة بين أسعار الفائدة المحلية قد تستنفذ فاعليتها في المستقبل القريب

  

  المبحث الثاني
  ع باريتو في التنبؤ استخدام الدالة الاحتمالية لتوزي

  بمعدلات الفائدة على الودائع
نظرية الاحتمالات والتوزيعات الاحتماليـة ، وتحديـد قسـط الخطـر مـن خـلال دراسـة معـدل تكـرار  )1(تستخدم  

الحوادث، ووطأة الخسارة، ومن ثم حساب متوسط معدل تكرار الحوادث من ناحية، ومتوسـط قيمـة الخسـارة مـن ناحيـة 
  .م التوزيعات الاحتمالية المنفصلة، والمتصلة يمكن الوصول إلى تقدير لقسط الخطروباستخدا .أخرى

. وإذا كان معدل الفائدة يخضع لتوزيع احتمالي متصل فإنـه مـن خـلال مطابقـة كـلا التـوزيعين الفعلـي، النظـري  
الفائدة الفعلي، ومتوسـط يمكن الحكم على مدى جودة التوفيق، وذلك بمقارنة الخطأ المعياري للفرق بين متوسط معدل 

  .معدل الفائدة النظري
% 0.08والتبـاين يسـاوي % 3.5وقد تبين للباحث أن متوسط معدل الفائدة السنوي وفقاً للتوزيع الفعلـي   

.  

                                                           
1. B. Hossack. "Introductory Statistics with application in general Insurance", Cambridge uni-1993, 
P.84-90. 

الفجوة بين اسعار الفائدة على الودائع و القروض

(نسبة مئوية للفجوة بين متوسط فوائد البنوك المحلية)
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  وباستخدام الدالة الاحتمالية لتوزيع باريتو    

The Pareto distribution – density Function: 
 

 
               )( bx >                                    (1) 

 
And distribution Function: 

 
                    )( bx >                                    (2) 
 

  :وذلك بوسط حسابي، وتباين التوزيع كما يلي

The mean and variance are given by: 
          
                                                   (3)  

   
     

                                                                                                             
                                (4) 
 

 

),( التوزيـــع لوللحصـــول علـــى معامـــ   ba نســـاوي الوســـط الحســـابي لمعـــدلات الفائـــدة للتوزيـــع الفعلـــي بالوســـط
  :الحسابي لتوزيع باريتو، وأيضاً تباين التوزيع الفعلي بتباين التوزيع النظري ومن ثم نجد أن معالم توزيع باريتو كما يلي

 a  = 6.15 
 b  = 0.49 

توزيــع بــاريتو يمكــن إعــداد جــدول توزيــع معــدلات الفائــدة النظــري، ومــن ثم يــتم حســاب  لوباســتخدام معامــ  
  .متوسط معدل الفائدة النظري، وأيضاًَ◌ التباين

  
  
  
  
  

  جدول التوزيع الاجتماعي
  لمعدلات الفائدة وفقاً لدالة بارنتيو

  فئات المعدل
  %ع

  الاحتمال
  ح

  الاحتمال التراكمي
  مجـ ح

  مراكز الفئات
  %ع

  )%ح×ع(

2 -  0.097  0.97  2.25  0.218  
2.5 -  0.16  0.257  2.75  0.440  

1)( +






= a
x

b

b

a
xf

a
x

b
xf 







= 1)(










−
=

1a

ab
mean

22

12
var 









−−
=

a

ab

a

ab
iance
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3 -  0.156  0.413  3.25  0.507  
3.5 -  0.130  0.543  3.75  0.487  
4 -  0.194  0.737  4.25  0.824  

4.5 -  0.182  0.919  4.75  0.864  
5 – 6  0.081  1  5.5  0.445  

  1      3.785  

وأن التبـاين يسـاوي % 3.785اً لدالـة بـاريتو يسـاوي من الجدول السـابق يتضـح أن متوسـط معـدل الفائـدة وفقـ
0.0017%  

وبإجراء اختبـار جـودة التوفيـق بـين التوزيـع الفعلـي لمعـدلات الفائـدة والتوزيـع النظـري التقـديري، وذلـك باسـتخدام 
ين دلالـــة الفـــروق بـــين متوســـطي التـــوزيعين عـــم طريـــق حســـاب الخطـــأ المعيـــاري المتوســـطة لكـــل توزيـــع في مقارنـــة الفـــرق بـــ

المتوسطين بالخطأ المعياري لهذا الفرق، فإذا كان الفرق بين المتوسطين يساوي ثلاثة أمثال الخطأ المعياري أو أكثر اعتبرناه 
  .فرقاً جوهرياً ذي مغزى، وإذا وجدناه أقل من ذلك اعتبرناه ظاهرياً يخضع للصدفة

  
   وبحساب الخطأ المعياري لكل من التوزيع الفعلي، والنظري نجد أن

  

  الخطأ المعياري للتوزيع النظري  الخطأ المعياري للتوزيع الفعلي

0.564  0.486  
  

والفرق بين متوسـطي معـدل الفائـدة الفعلـي  0.79وبحساب الخطأ المعياري للفرق بين الوسطين نجد أنه يساوي 
  0.285النظري يساوي 

ن ثم يمكن القول أنه لا يوجد فرق جوهري ويلاحظ أن هذا الفرق أقل من الخطأ المعياري للفرق بين الوسطين وم
  %.3.785بين متوسط معدل الفائدة وفقاً للتوزيع الفعلي عن متوسط معدل الفائدة وفقاً لدالة باريتو الذي يساوي 

  
  المبحث الثالث

  مقارنة بين معدلات الفائدة في البنوك التجارية وعوائد بيت التمويل الكويتي
  

  البنوك الإسلامية في الكويت
" بيتــك"قـد تمكـن و . في دولـة الكويـتإسـلامي بنـك كــأول 1977عـام " بيتـك"التمويـل الكـويتي تأسـس بيـت 

بخطوات واثقة من توسيع أعماله وانجازاته ليتبوأ مركز الصدارة في مجال العمـل المصـرفي الإسـلامي ويصـبح مؤسسـة ماليـة و 
 الكثـير" بيتـك"يقدم . قطاع الصناعة المصرفية ككل قيادية ليس في الصناعة المصرفية الإسلامية فحسب بل أيضاً ضمن
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من الخدمات والمنتجات التي تتوافق مع مبادئ الشريعة الإسلامية مثل الخدمات البنكية، العقارية، التداول المالي، المحافظ 
  .ستثمارية، الخدمات التجارية والخدمات التمويلية المخصصة للشركات والأفرادالا

المخــاطرة وإيجــاد صــيغة للتعامــل  في شــاركةالمالفارقــة لنظــام العمــل المصــرفي الإســلامي هــي مــن أهــم الجوانــب لعــل 
الـذي يحرمـه الإسـلام بكـل أشـكاله إذ يحظـر جميـع التعـاملات والخـدمات التمويليـة الـتي ) الفوائـد(المصرفي بعيداً عـن الربـا 

ســتثمارية ركة نســبة المخــاطرة في الأدوات الارف الإســلامية علــى مبــدأ مشــاامــن ناحيــة أخــرى تقــوم المصــ. تعتمــد الفائــدة
. لتفعيل دور التعاملات العادلة ضمن دائـرة الحـلال والـتي بـدورها تعمـق التعـاون وتقاسـم المصـلحة والمنفعـة لكـلا الطـرفين

لقـــد تم تحـــديث وتطـــوير العديـــد مـــن الخـــدمات والمنتجـــات المبتكـــرة الـــتي ترتكـــز علـــى تـــأمين كافـــة الاحتياجـــات التمويليـــة 
كالمرابحـــة، المضـــاربة، المشـــاركة،   لعمـــلاء دون التنـــازل عـــن الأســـس والقواعـــد الـــتي يقـــوم عليهـــا الـــدين الإســـلامي الحنيـــفل

  .الإجارة، بيع السلم، الاستصناع، الصكوك وغيرها من المنتجات المصرفية المتوافقة مع أحكام الشريعة
يمتلـك بيتـك كـذلك مجموعـة . لوكـة داخـل الكويـتفرعاً بالإضافة إلى عدد من الشركات التابعـة والمم 48لبيتك 

 سـجللبيتـك والم  بالكامـل والمملـوك بنـك ماليزيـا – الكـويتي التمويـل بيـت: من البنوك الإسلامية خارج الكويـت ومنهـا

 بمملكـة سـجللبيتـك والم %93 سـبةبن والمملـوكن البحـري-الكـويتي التمويـل بيـت ،2006 عـام منـذ ماليزيـا بدولـة

 عـام منـذ تركيـا بدولـة لبيتـك والمسـجل % 62سـبةبن والمملـوك الكـويتي التركـي والبنـك 2002 معـا منـذ البحـرين

1989. 
خمسـة بينمـا يتنـافس الآن إلا بنـك إسـلامي واحـد منفـرد بالسـوق المحلـي  قبل خمس سـنوات لم يكـن في الكويـت

بيــت التمويــل الكــويتي هنــاك بنــك فبالإضــافة إلى . في الكويــت بنــوك إســلامية تتســاوى في عــددها مــع البنــوك التقليديــة
، وأخـيراً البنـك الأهلـي المتحـد )2010تأسـس عـام (، بنـك بوبيـان، بنـك وربـة )البنك العقاري سابقاً (الكويت الدولي 

يبلـغ  ).إلى بنـك إسـلامي 2010بنـك الكويـت والشـرق الأوسـط وهـو أحـد البنـوك التقليديـة والـتي تحـول خـلال عـام (
مــن إجمــالي رأسمــال القطــاع المصــرفي  % 42تمثــل حــوالي  كــويتي  مليــون دينــار 649حــوالي  هــذه البنــوك مجتمعــةرأسمـال 
البنـوك المحليـة  كـان بيـت التمويـل الوحيـد الـذي حقـق أرباحـاً مـن بـين 2009الربـع الثالـث مـن عـام  مع ايـة .الكويتي

ر ئن خساالآخر ان االبنكبينما تكبد ) ليالتمويل وبوبيان والكويت الدو  بيت( العاملة خلال تلك الفترة الإسلامية الثلاثة
  .كمخصصات من الأرباح نسبة كبيرة لاقتطاعنتيجة  غير محققة

  

  
  

  عوائد بيت التمويل الكويتي
  

  جدول يوضح عوائد بيت التمويل الكويتي على الودائع
  2008إلى  1998من عام 

  السنة
  

  الودائعالعائد على 
% 

1998 7.2 
1999 6.75 
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2000 6.625 
2001 5.25 
2002 4.5 
2003 4.4 
2004 4.8 
2005 6.807 
2006 8.458 
2007 8.632 
2008 4.3 
 67.722 اموع

  
بـانحراف و % 6.15لغ الدراسـة والبـا ةفي بيـت التمويـل الكـويتي خـلال فـتر  الودائـعبحساب متوسط العائد السنوي على 

% 5.264توقـع لمتوســط عائــد بيـت التمويــل الكــويتي الم دنىالحــد الأيقـدر  .خـلال نفــس الفــترة% 1.5معيـاري قــدره 
  %.95وذلك بدرجة ثقة % 7.036  المتوقع لمتوسط عائد بيت التمويل الكويتيبينما يقدر الحد الأعلى 

  
  مقارنة بين معدلات الفائدة في البنوك التجارية وعوائد بيتك

  
التمويـل الكـويتي لفـترة الدراسـة يتبـين لنـا أن بعمل مقارنـة بـين معـدلات الفائـدة في البنـوك التجاريـة وعوائـد بيـت 

بينما يبلغ متوسـط معـدلات عوائـد بيـت التمويـل الكـويتي لـنفس % 3.78متوسط معدلات الفائدة في البنوك التجارية 
، ممــا يعــني أن معــدلات الفائــدة في البنــوك التجاريــة تقــل في حــدها الأدنى عــن معــدلات عوائــد بيــت %5.264الفــترة 

  %.1.484ار التمويل بمقد

  
  
  

  النتائج والتوصيات
  :النتائج: أولاً 

 1998(  1997مــن خــلال دراســة تطــور معــدلات الفائــدة في الســوق المصــرفي الكــويتي خــلال الفــترة مــن   
  :اتضح ما يلي 2008إلى ) بالنسبة لبيتك

  %.3.5متوسط معدل الفائدة خلال فترة الدراسة يساوي   - 1
لمعدلات الفائدة يقترب من توزيع باريتو وان متوسط معدل الفائدة الفـني وفقـاً لهـذا  أن التوزيع الاحتمالي النظري  - 2

  %.3.75التوزيع يساوي 
  .لا يوجد فرق جوهري بين متوسط معدل الفائدة الفعلي عن متوسط معدل الفائدة النظري  - 3
  .0.737يساوي %) 4إلى % 2(أن الاحتمال التراكمي لوقوع معدل الفائدة ما بين   - 4
  %.5.264أن الحد الأدنى لمتوسط العائد في بيت التمويل الكويتي  – 5
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  %.7.036أن الحد الأعلى لمتوسط العائد في بيت التمويل الكويتي  - 6
  

  :التوصيات: ثانياً 
ضـرورة اسـتخدام تقــدير متوسـط معــدلات الفائـدة وفقـاً لدالــة بـاريتو عنــد حسـاب معـدلات الفائــدة علـى الودائــع   - 1

  .على أساس سعر الخصموأيضاً 
ضرورة إصدار تعليمات واضحة من بنك الكويت المركـزي لشـركات الاسـتثمار بحجـز مخصـص للتقلبـات في سـعر   - 2

  .الفائدة
  .تشجيع الاستثمار في المؤسسات المالية الإسلامية – 3
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