PENDEDAHAN RISIKO DALAM KALANGAN INSTITUSI
PERBANKAN ISLAM DI MALAYSIA: BUKTI EMPIRIK

ABSTRAK

Pendedahan risiko bank merupakan salah satu pktwgog digunakan untuk
mengetahui tahap ketelusan bank dan kepatuhan tedmkdap disiplin pasaran. la
juga memberikan maklumat penting kepada pelaburpgsuaeposit. Objektif utama
kajian ini dilakukan adalah untuk mengkaji secarmpieikal faktor yang
mempengaruhi tahap pendedahan risiko dalam kalaing#itusi perbankan Islam di
Malaysia. Kaedah data panel telah diaplikasikaardatajian yang mengandungi 72
cerapan data panel tidak terimbang ini yang meliptitouah bank Islam di Malaysia
bagi tempoh 2004 hingga 2008. Kaedah penganggatalahaberdasarkan kaedah
Kuasa Dua Terkecil Teritlak (GLS). Hasil kajian rdapati bahawa saiz bank,
leveraj, keuntungan dan Kkecairan bank merupakantorfakyang signifikan
mempengaruhi tahap pendedahan risiko perbankan tildalaysia.

ABSTRACT

Risk disclosure is one of indicators used to deiteentevel of banks transparency.
Risk exposure plays an important role to investord depositors to identify the level
of transparency and adherence to market discigiiaeks. The objective of this study
is to examine factors influencing level of riskatiisure for Islamic banks in Malaysia
empirically. This study employs panel data metheded on Generalized Least
Squares (GLS). For estimation purpose, 72 obseymatof an unbalanced panel data
comprising 17 Islamic banks from 2004 to 2008 agedu The results show that bank
sizes, leverage, profitability and bank liquiditigrsficantly influence level of risk
disclosure of the Malaysian Islamic banks.

Kata Kunci : Bank Islam, Malaysia, pendedahan risiko.
Jenis kertas kerja  :Penyelidikan



1. PENGENALAN

Krisis kewangan 1997/98 yang melanda Asia merupékiars kewangan yang paling
teruk pernah dialami di rantau ini. Krisis ini telenenyedarkan pihak pengawal selia
dan penggubal dasar mengenai kepentingan untukngieatkan tahap ketelusan
dalam laporan kewangan bank terutamanya yang henkasiko (Noraini et al. 2009).
Aktiviti bank pada masa kini yang lebih kompleksnddinamik telah menyebabkan
bank terpaksa berhadapan dengan pelbagai risikp lgaih besar. Pendedahan risiko
merupakan salah satu aspek yang penting dalamalag@wangan tahunan sesebuah
bank. Ini kerana maklumat risiko yang terkanduniguaaaporan bank membolehkan
pihak yang berkepentingan seperti pemegang sahaikal tpelabur, pelanggan,
malahan pihak pengwal selia membuat penilaian yebih baik tentang keadaan
kewangan dan tahap ketelusan sesebuah’bank.

Secara umumnya, pendedahan risiko bank memppeyanan yang penting
kepada ekonomi negara. Dari sudut mikroekonomidedahan risiko berperanan
menentukan tahap ketelusan dan prestasi sesebokhm®alui pengukuran indeks
pendedahan risiko bank berdasarkan laporan kewatajaman bank. Dari sudut
makroekonomi pula, pendedahan risiko yang mencukign berkesan dapat
membantu pihak pengawal selia memantau bank detef@h berkesan. Krisis
kewangan juga dapat dielakkan sekiranya pihak baekdedahkan risiko yang
dihadapi secara berhemah.

Justeru, kajian ini akan menganalisis amalan piaiten risiko, mengukur
indeks pendedahan risiko dan mengkaji faktor yangmpengaruhi amalan
pendedahan risiko dalam laporan kewangan perbaskan di Malaysia. Kajian ini
penting untuk menilai tahap ketelusan dan disiglemsaran sesebuah bank. la
membolehkan penggubal dasar mengenal pasti faktwigalahan risiko yang boleh
meningkatkan tahap ketelusan bank dalam laporaarkgan yang dikemukakan pada
setiap tahun kepada pelabur dan pendeposit. Sefajn indeks pendedahan
memberikan maklumat yang berguna bagi para pendepekbur, penggubal dasar
serta pengurus bank (keputusan pelaburan, pengurissieo, tata urus syarikat dan
shariah, disiplin pasaran, piawaian serta peratpeaakaunan). Secara keseluruhan,
kajian ini dianggap penting kerana kajian mengdahap pendedahan risiko di
perbankan Islam Malaysia masih kurang, terutam&ay@n yang mengemukakan
bukti secara empirikal.

Kajian ini dibahagikan kepada lima bahagian. Barag membincangkan
tentang latar belakang kajian, permasalahan kajibjektif yang ingin dicapai serta
sumbangan kajian. Bahagian Il membincangkan kdgpas yang terdiri daripada
konsep asas pendedahan dalam Islam, pendedahan da@am institusi kewangan
Islam, risiko perbankan, peruntukan dan peraturaland pendedahaan kewangan,
teori isyarat dan diikuti oleh kajian empirikal kaitan pendedahan risiko bank.
Bahagian 1ll pula menjelaskan metodologi kajian gdan mengemukakan model
kajian dan kaedah penganggaran yang digunakangBehB/ akan membincangkan
analisis keputusan penganggaran, manakala Bahdgia@mberikan kesimpulan dan
implikasi dasar, serta mengemukakan beberapa cadamgtuk kajian pada masa
akan datang.

2. KAJIAN LEPAS

! Tahap ketelusan bank sering dikaitkan dengan it risiko yang dilakukan oleh bank.



2.1 Konsep asas pendedahan dalam Islam

Kewajipan untuk mendedahkan kebenaran adalah isg gangat penting dalam
konteks Islam, dan kewajipan ini berlaku dalam @&aan. Tugas ini ditekankan
dalam ayat Al-Quran iaitu “tidak menutup kebenard®ngan kepalsuan, atau
menyembunyikan kebenaran daripada diketahui” (2:42)am ayat Al-Quran
merujuk pada perkaitan dan makna daripada perkgéag dimaksudkan ialah semua
fakta pendedahan (Askary & Clarke 1997). Dalamnislallah Maha Mengetahui.
Allah berfirman, “Aku tahu apa yang kamu zahirkamndapa yang kamu
sembunyikan” (4:33) dan juga dia (Allah) yang tapa yang nyata dan apa yang
tersembunyi (87:7). Keperluan mengungkap kebenamaradalah penting untuk
membantu masyarakat mengetahui kesan daripadar@segeatau suatu perniagaan
kepada kesejahteraan. Justeru, umat Islam bertaggguab di atas tindakan mereka
dan harus mengambil kira tanggungjawab ini terhadapyarakat yang mana mereka
hidup kerana tindakan mereka mempengaruhi masygrak®dograbi 1996).

Secara umumnya, terdapat tiga tujuan pendedaham dgyarikat Islam; (i)
untuk menunjukkan pematuhan terhadap prinsip-gritdam, khususnya berurusan
secara adil dengan pihak yang berbeza, (ii) untekunjukkan bagaimana operasi
perniagaan mempengaruhi kesejahteraan masyarékat dan (iii) untuk membantu
umat Islam untuk melaksanakan kewajipan agama rmerdkaklumat yang
didedahkan dalam perniagaan dapat menunjukkan pharatkepada syariah untuk
membantu melaksanakan kewajipan kepada agama.

Menurut perspektif Islam, laporan kewangan beanjuntuk membolehkan
firma menunjukkan kepatuhan terhadap syariah (Baydk Willett 1997). Objektif
utama pelaporan kewangan dalam ekonomi Barat ad&dbjuan untuk membantu
para pembuat dasar dalam membuat keputusan ekoRandangan mengenai tujuan
utama ini diguna pakai oleh AAOIFI dalam menetapkgunan perakaunan kewangan
bank dan institusi kewangan. Implikasi daripadaukiedkan ini ialah perniagaan Islam
perlu mendedahkan semua maklumat yang diperluktuk unemberikan maklumat
kepada umat (masyarakat Islam) tentang operasikaebahkan maklumat tersebut
akan digunakan juga oleh syarikat itu sendiri. Kkgnpendedahan demikian berkaitan
dengan konsep akauntabiliti. Dalam konteks Islamatumempunyai hak untuk
mengetahui bagaimana organisasi dapat mempendasdjahteraan.

2.2 Konsep pendedahan risiko kewangan

Menurut Basel Committee on Banking SupervigiB&€BS 1998), pendedahan risiko
ialah “pendedahan maklumat yang mencukupi dan botpercayai bagi

membolehkan penilaian dilakukan terhadap prestasrakgan, profil risiko dan
amalan pengurusan risiko yang dilaksanakan olelk"FaBeretta dan Bozzolan
(2004) mendefinisikan pendedahan risiko sebagandpdahan maklumat yang
berkaitan strategi firma, ciri-ciri, operasi, damaktor-faktor luaran lain yang
berpotensi untuk mempengaruhi keputusan yang aikenbd oleh sesebuah firma”.
Hassan (2009) pula mendefinisikan pendedahan riskbagai “pendedahan
maklumat kewangan (kuantitatif) dan bukan kewan(@aralitatif)”. Dari perspektif

2 Basel Committee on Banking Supervisi(BCBS) adalah jawatankuasa pengawasan penyeliaan
perbankan yang ditubuhkan oleh bank pusat dari ddh lnegara pada tahun 1975. la melibatkan
pengawasan penyeliaan oleh bank pusat masing-mdaingegara seperti Belgium, Kanada, Perancis,
Jerman, ltali, Jepun, Luxembourg, Netherlands, @we&witzerland, United Kingdom dan Amerika
Syarikat. la juga dikenali sebadzank for International Settlemen(81S) atau ringkasnya, Basel.



perakaunan, pendedahan risiko dikelaskan sebagaisiikarela, iaitu item yang tidak
wajib didedahkan oleh bank dalam laporan kewanganrtan dan bergantung kepada
budi bicara bank untuk melaporkannya.

2.3 Kepentingan pendedahan risiko bank

Isu berkaitan pendedahan risiko juga telah dibigkan oleh BCBS1998) yang
menekankan kepentingan amalan keterbukaan darugatedalam konteks disiplin
pasaran dan pengawal seliaan sistem perbankan.-tBarkk yang menunjukkan
prestasi dan menguruskan profil risiko dengan baikeh mendapat manfaat daripada
pendedahan maklumat yang tepat. Bagi memastikatumak mengenai risiko yang
didedahkan mencukupi, bank perlu mempraktikkan amalengurusan risiko yang
baik. Kajian yang dilakukan oleh Cordella & Yey41i998) dan Rahman (1999)
mendapati bahawa pendedahan yang tidak mencukg alenyumbang kepada
berlakunya krisis kewangan dalam sistem perbanKatidakcukupan pendedahan
risiko akan menghalang pelabur dan pendeposit al#aipnenerima maklumat yang
diperlukan untuk membuat pemilihan bank yang bilgklumat pendedahan sangat
mempengaruhi perilaku dan memperbaiki pengurusskoriSecara tidak langsung ia
juga memberikan sumbangan terhadap kawalan dalateanamalan pengurusan
risiko oleh bank di negara-negara yang menghadagis lkewangan.

Dari perspektif perbankan konvensional, pendedalsshko yang mencukupi
memainkan peranan penting bagi membantu pelabur pi@ak-pihak lain yang
berkepentingan membuat sesuatu keputusan yang beikh(Linsmier et al. 2002).
Para pelabur dan pendeposit menganggap pendedsikansebagai salah satu unsur
penting untuk didedahkan dalam laporan tahunan.lf@@kdedahan yang mencukupi
dan berkesan dapat membantu bank menilai presi@si mengelak daripada
berlakunya krisis kewangan. Di samping itu, penbHeda risiko juga dapat
mencerminkan tahap pengurusan kualiti dan urusirtddisporat sesebuah bank.
BCBS (2004) mengaitkan pendedahan risiko dengadissplin pasaran yang berlaku
dalam industri perbankahDi samping itu, pendedahan risiko juga membolehkan
risiko yang berpotensi memberi kesan kepada bak&ndl pasti dan seterusnya
diuruskan dengan cara yang lebih baik. Pendedasian yang mencukupi juga akan
mengurangkan kemungkinan bank muflis pada masaddtang (Rahman 1999).

Dalam perbankan Islam, perbahasan tentang peraledaisiko telah
dibincangkan secara meluas seawal penubuhan Adasgunand Auditing
Organisation for Islamic Financial InstitutiofAOIFI).* Bagi mencapai tahap
ketelusan, bank-bank digalakkan untuk mendedahlamh | banyak maklumat
terutamanya yang berkaitan risiko. Dari perspeggfbankan Islam, pendedahan
secara menyeluruh mengenai risiko dalam laporaontah adalah sangat penting
kepada pengguna laporan terutamanya pelabur, paisiadan pendeposit (Noraini

® Disiplin pasaran merujuk kepada skim berintensifeaas pasaran yang melibatkan pelaburan dalam
liabiliti bank seperti hutang subordinat atau dépgasggungan.

“AAOIFI merupakan sebuah badan korporat Islam abtargsa yang bukan berasaskan keuntungan
yang menyediakan perkhidmatan perakaunan, auditpémaian shariah bagi industri dan institusi
kewangan Islam. AAOIFI ditubuhkan sesuai denganjaBgan dasar yang ditandatangani oleh
lembaga kewangan Islam pada 1 Safar, 1410H bersadezgan 26 Februari 1990 di Algeria dan
kemudiannya telah didaftarkan pada 11 Ramadhanbbtddmaan dengan 27 Mac 1991di Negara
Bahrain.Sebagai organisasi antarabangsa bebas, AAlBIokong oleh institusi yang terdiri daripada
200 ahli dari 45 negara, termasuk bank pusattisstkewangan Islam, dan peserta lain dari perbanka
Islam antarabangsa dan industri kewangan di selduaia (Accounting and Auditing Organization for
Islamic Financial Institutions).



et al. 2009). Pendedahan risiko dapat memberikakumat yang berguna kepada
para pendeposit, pelabur, penggubal dasar sertebamtmpengurus bank membuat
keputusan pelaburan, menguruskan risiko, memaédiurus syarikat dan shariah,
disiplin pasaran, piawaian serta peraturan perakayang telah ditetapkan. Sebagai
contoh, kepelbagaian produk perbankan Islam memttadabank kepada pelbagai
risiko. Pendedahan bank terhadap risiko ini sechdak langsung  akan
mencerminkan tahap ketelusan bank.

2.4 Peruntukan dan peraturan berkaitan pendedahan &wangan

Pendedahan risiko adalah relevan mengikut Teoardéyyang mempertimbangkan
masalah maklumat tidak simetri dalam pasaran. Tieobdibina untuk menyelesaikan
masalah maklumat tidak simetri dalam pasaran dgaitmena maklumat tidak simetri
ini dapat dikurangkan antara sesuatu pihak dengyardat maklumat yang diberikan
antara satu sama lain (Morris 1987). Walau bagaamam, isyarat maklumat tidak
simetri merupakan fenomena yang biasa wujud dalasarpn. Teori Isyarat
menyatakan bahawa bank akan memberi isyarat maklyareg lebih berkualiti
apabila prestasi bank adalah baik. Maklumat iniadipkan dapat membantu
pengguna penyata kewangan dalam membuat keput&ts (& Zimmerman 1986).

Pendedahan risiko oleh bank adalah berdasarkasralapkewangan yang
diaudit pada setiap tahuimternational Accounting Standard Commiti@aSQ), kini
dikenali sebagainternational Accounting Standard Boa(tASB) telah menerbitkan
beberapa piawaian untuk perakaunan firma termaank blan institusi kewangan.
International Accounting StandardlAS 30 adalah salah satu piawaian yang
menentukan pendedahan dalam laporan kewangan banikstitusi kewangan yang
serupa. Namun, piawaian ini tidak membezakan angmeankan Islam dan
perbankan konvensional. Bagi perbankan IslamAOIFI telah bertanggungjawab
dalam menetapkan piawaian perakaunan. la telah erdemalkan rangka kerja bagi
institusi kewangan Islam dan menetapkan piawaiagi Ipelaporan, audit dan
matlamat pentadbiran. Di antara piawaian itu adalgiian, konsep dan maklumat
umum dan pendedahan dalam laporan kewangan bakkds&m dan institusi
kewangan.

Di Malaysia, laporan kewangan yang disediakan psel@ap tahun oleh
perbankan Islam adalah bagi memenuhi keperluan gaegpkan oleh Bank Negara
Malaysia (BNM). Dari aspek perakaunan, perbankdamisperlu mematuhi garis
panduan pelaporan kewangan untuk institusi berlbagn bank konvensional (GP8)
sebelum pengenalan garis panduan pelaporan kewamgak institusi berlesen bagi
bank Islam (GP8-i) yang dikeluarkan pada bulan Q@33 dan mula diguna pakai
pada Oktober 200%.GP8-i menggariskan keperluan minimum pembentarugam
pendedahan laporan penyata kewangan bank Islaentsstujuan untuk memastikan
ketekalan dan kebolehbandingan laporan dan perkg@atangan di kalangan bank
Islam dalam mematuhi peruntukan Akta Bank Islam3]198kta Syarikat 1965,
Malaysian Accounting Standards Board (MASB-i), kathek syariah serta garis
panduan lain yang telah ditetapkan oleh BNM. GR8&8Ag dilaksanakan sepenuhnya
pada tahun 2005 juga merupakan penambahbaikaaseé@ngan IAS bagi mencapai

SPada tahun1997, Bank Negara Malaysia (BNM) telahatakan supaya bank yang menawarkan
produk dan perkhidmatan perbankan Islam untuk m#magaris panduan GP8. Berdasarkan garis
panduan ini, kedua-dua bank konvensional dan Istematuhi piawaian perakaunan yang sama bagi
membolehkan perbandingan secara langsung dibuaitdia bank dan masa (Bank Negara Malaysia
1997).



ketelusan dan menggambarkan risiko operasi perbaskam. Keperluan penzahiran
ini turut mengambil kira MASBI-1.

Selain itu, bagi tujuan menyediakan satu gariglpan yang efektif dari aspek
ketelusan dan disiplin pasaratglamic Financial Services BoardIFSB) yang
ditubuhkan pada 2002 telah memperkenalkan garidysanyang perlu dipatuhi oleh
institusi perbankan IslathObjektif daripada piawaian ini adalah untuk menokah
prinsip-prinsip utama dan amalan-amalan yang hdnksiti oleh institusi-institusi
kewangan Islam yang menawarkan perkhidmatan dalambmat pendedahan. Hal
ini bertujuan untuk mencapai ketelusan dan disiplasaran. Piawaian ini ditujukan
kepada institusi kewangan Islam dan pihak berkusesga pembuat dasar yang
relevan. Bagi tujuan ini, cadangan telah dibangonkauk satu set pendedahan yang
dibezakan mengikut jenis dan kepentingan yang kesfgpada profil risiko dan
keadaan kewangan institusi kewangan Islam. Bagi boihkan pendedahan
berkesan dalam mempromosikan disiplin pasaran, kagserlu mematuhi piawaian
antarabangsa untuk perusahaan institusi kewand@am kang baik, dan kesediaan
komponen infrastruktur lain untuk berfungsi dendpaik dalam pasaran kewangan
yang bertindak sebagai keadaan yang diperlukankurggim pendedahan yang
berkesan. Senarai peruntukan dan peraturan dalatamraporan kewangan bank
ditunjukkan oleh Jadual 1 di bawah.

Jadual 1 Peruntukan dan Peraturan Pendedahan Kewaran

Tahun Skim Perbankan

Sumber Bank Islam Islam Nota
Berkuatkuasa (SPI)
Akta Perbankan 1 Julai 1983 N
Islam 1983
Garis panduan ke 1988 \ Pindaan (1994)
atas spesimen GP8 diubahsuai
penyata kewangan untuk mematuhi
bagi industri prinsip syariah
perbankan (GP8) bagi memperbaiki
laporan SPI

Garis panduan 5 Julai 1993 \
SPTF 1993 Pindaan (1997)

Peraturan baru
untuk menukar
pengiktirafan
pendapatan
daripada tunai
kepada asas

terakru
Garis panduan ke~ Oktober 1996 \ Pindaan (1996)
atas spesimen bagi bagi bank
industri perbankan konvensional yang
(GP8-1996) terlibat dalam
aktiviti SPTF
Jawatankuasa MASBI-1 l MASBI-1
Piawaian (berkuatkuasa diaplikasikan
Perakaunan pada 1 Januari dalam penyata
Malaysia — MASB 2003) kewangan institusi

® IFSB telah memperkenalkan garis panduan yang méphtuhi oleh institusi perbankan Islam iaitu,
“Disclosures to Promote Transparency and Market Plsee for Institutions Offering Islamic
Financial Services (Excluding Islamic Insurance Katul) Institutions and Islamic Mutual Fundd)
bawah seliaan BNM pada Disember 2007 ( Islamicriéiz Service Board).



(Akta Laporan kewangan Islam
Kewangan 1997)

Garis panduan ke Ogos 2003 \

atas spesimen

penyata kewangan

bagi bank Islam

berlesen (GP8-i)

Sumber: Nurul Huda (2005), hal. 5
2.5 Pendedahan risiko dalam institusi kewangan

Pengambilan dan pengurusan risiko merupakan asag penting dalam aktiviti
institusi kewangan. Oleh itu, ketelusan tentanglkaa dan proses pengurusan risiko
sangat penting kepada pelabur, pendeposit, pemidjam pihak-pihak berkenaan
yang lain. Institusi kewangan Islam juga terlibahgan risiko dalam urusniaga yang
dijalankan sebagaimana bank konvensional. JawaasakBaséltelah menerbitkan
tiga kajian mengenai pendedahan risiko bank atadeumahan umum oleh bank. (i)
hasil tinjauan tahun 2001, pendedahan (2003)p¢indedahan umum oleh bank: hasil
tinjauan tahun 2000, pendedahan (2002), (iii) pdadan umum oleh bank: hasil
tinjauan tahun 1999, pendedahan (2001). Beberapdepgahan yang penting dari
sudut pandangan pelabur termasuklah proses peiagurisgko dan kawalan dalaman
yang berkaitan dengan kegiatan yang menghasillsakorkredit. Pada masa yang
sama pendedahan tentang portfolio pinjaman, pedabdan pendedahan risiko lain
memberikan maklumat penting tentang masa depabsasenstitusi.

Secara umumnya, institusi kewangan konvensionaideaahkan tiga jenis
risiko iaitu risiko kredit, risiko pasaran dan kigioperasi (Schuermann 2004; BCBS
2004; Ariss & Sarieddine 2007). Nafis Alam & Balagg@mugam (2008) menyatakan
bahawa sebahagian besar risiko yang didedahkan mdebankan Islam terdiri
daripada risiko kredit, risiko kecairan dan risigasaran. Khan dan Ahmed (2001)
membahagikan risiko yang dihadapi oleh bank kep&dko kewangan dan risiko
bukan kewangan. Risiko pasaran dan risiko kredkatdgorikan dalam risiko
kewangan sementara risiko kewangan mengandunko regoerasi, risiko peraturan,
dan risiko perundangan. Igbal dan Mirakhor (2008ngklasifikasikan risiko yang
dihadapi oleh institusi kewangan Islam kepada erkatggori iaitu risiko kewangan,
risiko perniagaan, risiko perbendaharaan dan ripi&ogurusan. Profil risiko yang
terlibat dalam operasi institusi kewangan Islammjitkkan dalam Rajah 1.

" Jawatan kuasa Basel adalah jawatankuasa pengadasgpenyeliaan perbankan yang ditubuhkan
oleh bank pusat dari 10 buah negara pada tahun 1®#elibatkan pengawasan penyeliaan oleh bank
pusat masing-masing dari negara seperti BelgiumaHa, Perancis, Jerman, Itali, Jepun, Luxembourg,
Netherlands, Sweden, Switzerland, United Kingdom dmerika Syarikat. la juga dikenali sebagai
Bank for International Settlementéeh Basel.



Profil risiko institusi
kewangan Islam

|
| | | |

N
Risiko kewangan Risiko Risiko Risiko
perniagaan perbendaharaan pengurusan
J
Ve ™ . . .. (
| Risiko kredit Risiko kadar Risiko | Risiko
pulangan penguzjusan operasion:
- / aset dan
p liabiliti
R. 'kO ( .
- ISI 1 | Risiko
pasara c
Risiko — _ feputas
Komersial Risiko Imqlung
[ Risiko ) teralih nilal -
tokokan | | Risiko
S J L ketelusa
Risiko kadar Risik
pertukaran penglqselluoaran g
asinc. | | Risiko
syariah
-
( )
— Risiko
komoditi . ( .
_ Y Risiko | | Risiko
perundangan | Oadaial

_[Risiko ekuiti }

Sumber: Igbal dan Mirakhor (2007), hal. 235

Rajah 1 Profil Risiko dalam Institusi Kewangan Islam
Terdapat juga pengkaji yang mengelaskan risiko grédn Islam kepada risiko
umum dan risiko spesifik. Sebagai contoh, Md Ar@0Q7) membahagikan risiko

yang dihadapi oleh bank dibincangkan seperti Ja@lbakikut:

Jadual 2 Risiko Umum dan Spesifik dalam Perbankandlam

Jenis Risiko Definisi Risiko
A. Risiko Umum
Risiko kredit Kerugian yang disebabkan oleh ketidakupayaan atdidaksediaan

pihak berlawanan untuk membuat pembayaran yangtuiapa.
Pendedahan kepada risiko kredit meningkat darippeladedahan
pemberian pinjaman, sekuriti dan derivatif.

Risiko pasaran Kerugian yang mungkin timbul akipetubahan kadar faedah, kadar
pertukaran mata wang asing, sebaran kredit, hakgdi elan harga
komoditi. Perubahan ini boleh menjejaskan nilatrumpen kewangan
dan boleh juga menjejaskan hasil berkaitan aliglarggan dan hasil
perdagangan proprietari.

Risiko kecairan Kerugian yang timbul apabila bam#fak mempunyai dana yang




mencukupi untuk menyelesaikan liabilitinya apabitl@atang. Ini
termasuk risiko di mana dana yang dipinjam tidapadadiperolehi
apabila bank memerlukannya atau dana tersebut didp#t diperolehi
bagi tempoh yang dikehendaki atau pada kos yargahean.

Risiko operasi Risiko yang timbul daripada proseanusia dan sistem dalaman yang
tidak cukup atau gagal, atau daripada peristiwa telam operasi
harian bank, vyang dilaksanakan untuk mencapai tbjek
perniagaannya, yang menyekat atau menghalang dbjeksebut
daripada dicapai.

B. Risiko Spesifik

Risiko ketidakpatuhan Risiko yang timbul akibat daripada kegagalan bantuki mematuhi

syariah garis panduan dan prinsip syariah yang ditetapkan.

Risiko kadar pulangan Risiko ini akan mempengamiiangan disebabkan oleh perubahan
yang tidak dijangka dalam kadar pulangan.

Risiko komersil teralih Risiko yang mungkin dihadageh bank akibat tekanan komersil

untuk membayar semula melebihi kadar yang teladridia atas aset
yang dibiayai oleh pemegang akaun pelaburan. Baskdahulukan
sebahagian atau seluruh bahagian syer keuntungalam da
mempertahankan pembekal dana dan menghalang danigadrikan
dana mereka.

Risiko ekuiti pelaburan Risiko yang timbul daripada kemasukan rakan kormmjyi tujuan
perniagaan atau menyertai pembiayaan tertentu kagiatan usaha
umum seperti yang dinyatakan dalam kontrak, dammapembekal
kewangan dalam risiko perniagaan. Risiko ini bigaamerlaku dalam
kontrak Musharakah dan Mudharabah.

Sumber: Md. Arof Othman (2007), hal. 12 — 16.
2.6 Kajian empirikal berkaitan pendedahan risiko ddam laporan kewangan

Kahl & Belkaoui (1981) telah mengkaji pendedaharasz keseluruhan termasuklah
pendedahan risiko ke atas 70 bank tempatan di 4B bagara. Beberapa pemboleh
ubah telah digunakan dalam kajian ini untuk menamutahap pendedahan risiko
bank. Hasil kajian mendapati bahawa pendedahan gdagukan adalah berbeza
antara negara yang dikaji. Terdapat hubungan yasgifodi antara pemboleh ubah
saiz bank dengan tahap pendedahan risiko bank.alo$2008) telah mengkaji
pendedahan yang terdapat dalam sektor perbankbrdidi meliputiBombay Stock
Exchange (BSEglan National Stock Exchange (NSH)ajian yang telah dilakukan
mengenalpasti tahap pendedahan bank di India mékiu pendedahan sukarela dan
wajib. Pengkaji mendapati bahawa tahap pendedalang \dilakukan adalah
signifikan dengan pembolehubah bebas sepertilsaimtungan, dan disiplin pasaran.
Sebaliknya, pemboleh ubah lain seperti jangka rhas& dan kompleksiti perniagaan
didapati tidak signifikan dalam mempengaruhi tapeapdedahan yang dilakukan oleh
bank.

Hossain (2001) pula mengkaji tahap pendedahakoribagi 25 bank di
Bangladesh di antara saiz firma, keuntungan, damfaudit. Sejumlah 61 maklumat
termasuk maklumat sukarela dan wajib dimasukkadatem indeks pendedahan dan
kaedah pendekatan skor digunakan dalam kajianHasil kajian menunjukkan
bahawa saiz dan keuntungan bank adalah signifikaland menentukan tahap
pendedahan risiko bank. Walau bagaimanapun, pemhdiah firma audit adalah
tidak signifikan dan tidak memberi impak kepadadeetahan risiko yang dilakukan
oleh bank.

Manakala Chipalkatti (2002) mengkaji hubungan @ngeendedahan risiko
dengan pembolehubah-pembolehubah mikro struktiargaske atas 17 buah bank di



India. Pengkaji telah membina skor ketelusan b&akk Transparency ScoreBTS)
yang mengandungi 90 butiran maklumat yang mempkeaimgkan cadangan-
cadangan jawatankuasa Basel dan IAS 30. Kajiamé&anunjukkan tiada hubungan
yang penting antara tahap pendedahan dan perasyganyang dipegang oleh
kerajaan dan pemegang-pemegang saham asing. Higsil jijga menunjukkan bank-
bank yang bersaiz besar lebih bersikap telus dpkrmdedahan risiko yang dilakukan.
Tidak terdapat perbezaan yang ketara dalam skodep@han bank dengan tahap
keuntungan sebaliknya leveraj bank menunjukkarr p&ndedahan yang tinggi.

Linsley dan Shrives (2005) mengkaji pendedahan lunakt risiko dan
ketelusan dalam sektor perbankan. Kajian menggunk&edah yang sama walaupun
bilangan bank yang ditinjau adalah berbeza padapstthun. Misalnya, pada tahun
1999, 57 buah bank manakala pada 2001 bilangan pamng dikaji berkurangan
kepada 54 buah bank disebabkan berlakunya pengdiméii dan penggabungan
bank. Para pengkaji menganalisis keperluan pendedalsiko dengan melihat
amalan semasa pendedahan bank dalam konteks psabatentang pendedahan
risiko. Kepentingan isu pendedahan risiko pada nikgen, keutamaan maklumat
dan lokasi pendedahan risiko turut dibahaskan bexrsaengan implikasi bagi
keperluan risiko yang dicadangkan. Manakala kdjiasley et.al (2006) dilakukan ke
atas laporan tahunan 18 bank di Kanada dan Unitegdém menggunakan kaedah
analisis isi kandungan. Hasil kajian mendapati hahsaiz syarikat konsisten dengan
tahap pendedahan risiko.

Selain daripada itu, isu pendedahan risiko jugattmelibatkan firma bukan
perbankan. Beretta dan Bozzolan (2004) telah mkkaklkajian ke atas laporan
tahunan bagi 85 syarikat bukan kewangan yang teraemli Itali menggunakan
kaedah analisis isi kandungan, regresi dan indekdgxlahan. Pengkaji — pengkaji ini
mendapati bahawa sebahagian besar risiko pendedsrhaentuk kualitatif lebih
tertumpu kepada risiko-risiko pada masa lalu bedimanrisiko pada masa hadapan.
Kajian mendapati bahawa terdapat hubungan yangdtensantara pendedahan risiko
dengan pengaruh saiz syarikat.

Lajili dan Zeghal (2005) mengkaji laporan tahukanatas 300 syarikat yang
disenaraikan di Kanada dengan menggunakan andaislungan. Pengkaji ini
mendapati bahawa terdapat variasi yang besar daachedahan risiko sukarela yang
sebahagian besarnya adalah berbentuk kualitatihaktda kajian oleh Mohobbot
(2005) dilakukan ke atas laporan tahunan di 125iksgtayang disenaraikan di Jepun
Pengkaji menggunakan kaedah analisis isi kandunkaedah regrasi dan indeks
pendedahan dalam menilai risiko yang didedahkarsil Hfajian mendapati bahawa
terdapat variasi yang besar dalam pendedahan rmik@arela dan saiz syarikat
berhubungan secara positif dengan pendedahan.risiko

Bagi sistem perbankan Islam, terdapat dua kdyeakaitan pendedahan risiko
yang telah dilakukan secara perbandingan antararaeffajian pertama, iaitu yang
dilakukan oleh Nafis Alam & Bala Shanmugan (2008)ala berbeza kerana
menggunakan indeks pendedahan bank. Indeks imputie2 bank Islam di negara
yang menjalankan operasi perbankan mengikut pAmsnsip syariah, atau pelopor
dalam operasi perbankan Islam. Kajian ini meligathpoh perakaunan tahun 2004
dan 2005. Kajian ini mendapati bahawa bank di Matynemiliki indeks pendedahan
yang tertinggi iaitu Bank Islam Malaysia Berhad NE) adalah yang paling telus
mendedahkan laporan kewangan mereka. Sementara l§lank di negara Sudan
mempunyai skor terendah dalam pendedahan laporamnkan. Dapatan kajian
menunjukkan bank-bank Islam perlu lebih telus dalamandedahkan maklumat



kewangan yang mencukupi bagi meningkatkan imej Barkkepercayaan lebih ramai
para pelabur terhadap mereka.

Manakala kajian kedua oleh Noraini (2009) pulanhgkaji isu ketelusan dan
pendedahan risiko perbankan Islam melibatkan 28 thank Islam di 14 negara
menggunakan kaedah soal selidik menerusi temularaledmail. Isu spesifik yang
dikemukakan dalam soal selidik terdiri daripadadsapa isu berkaitan (i) ciri-ciri
risiko yang didedahkan oleh perbankan Islam, @hgurusan dan pengukuran risiko
yang digunakan oleh perbankan Islam, (iii) makluyetg diperlukan oleh penyelia
bank untuk mengawal profil risiko perbankan Islgi) kepentingan ketelusan dan
disiplin pasaran dalam perbankan Islam dan (v) kegan pelaporan risiko dalam
perbankan Islam. Perbankan Islam juga didapati rmeyg kepentingan risiko yang
sama dengan perbankan konvensional kecuali risiteritu. Berdasarkan soal selidik
yang dilakukan, pengkaji mencadangkan supaya gdilaak menyediakan maklumat
yang lebih banyak berkaitan risiko sebagaimana ydiggriskan dalam piawaian
laporan kewangan untuk mengawal risiko bank.

Berdasarkan kajian lepas yang dibincangkan &, aecara umumnya kajian
pendedahan risiko perbankan telah banyak dilakukeh pengkaji yang terdahulu.
Walau bagaimanapun, kebanyakan kajian ini lebihyartertumpu kepada sektor
perbankan konvensional di negara-negara Barat beira sektor perbankan Islam.
Oleh itu, kajian ini akan memfokus kepada pendedaisko di sektor perbankan
Islam Malaysia melalui pengunaan kaedah analisig yabih baik dalam mengukur
tahap pendedahan risiko.

3. METODOLOGI KAJIAN
3.1 Sampel kajian

Sampel kajian meliputi 17 buah bank Islam di Maiaygang terdiri daripada bank
Islam penuh, subsidiari Islam dan perbankan Islafadk konvensional dari tahun
2004 hingga 2008. Tempoh masa yang bermula tah@4 2ipilih disebabkan

kebanyakan bank telah mengalami proses penggabulagapengambilalihan. Dalam
kajian ini, terdapat beberapa buah bank yang wil&tiraf sebagai bank Islam penuh
(subsidiari Islam) di Malaysia yang beroperasi tginun 2007. Kajian mengambil kira
tahun 2004 untuk mengelakkan berlakunya berat alebflas) disebabkan tempoh

masa operasi bank yang berbeza. Tempoh masa yangulbedari tahun 2004

dianggap sesuai dalam kajian ini bagi mengurangkeang tempoh masa antara
sampel yang digunakan. Oleh itu, bank-bank iniptetambil kira bagi memastikan
dan mengekalkan saiz sampel yang optimum dan kensiserta memperoleh
maklumat yang lebih banyak. Di samping itu, tempadisa yang bermula dari tahun
2004 sehingga tahun berakhir 2008 juga dianggapmsestuk mengurangkan jurang
tempoh masa antara sampel dan turut mengambijdagka masa kajian dilakukan.
Senarai bank yang digunakan dalam sampel kajianjdkkan dalam Jadual 3.

Jadual 3 Senarai Bank dalam Sampel Kajian

Bil. Nama Bank Tempoh cerapan
Bank Islam Sistem Subsidiari
Penuh Perbankan Islam
Islam (SPI)
1 Bank Islam Malaysia Berhad 2004-2008
2  Bank Muamalat Malaysia Berhad 2004-2008
3 Kuwait Finance House (M) Berhad 2006-2008



4 Al-Rajhi Bank (M) Berhad 2007-2008
5 Asian Finance Bank (M) Berhad 2007-2008
6  RHB Islamic Bank Bhd 2004 2005-2008
7  Maybank Islamic Bank Bhd 2004-2007 2008
8  Standard Chartered Saadiq Bank (M) Bhd 2004200 2008
9  Public Islamic Bank Bhd 2004-2007 2008
10 Alliance Islamic Bank Bhd 2004-2007 2008
11 Hong Leong Islamic Bank Bhd 2004 2005-2008
12 EON Islamic Bank Bhd 2004-2005 2006-2008
13 Overseas Chinese Bank Corporation

(Malaysia) Islamic Bank Bhd 2004-2007 2008
14  Am Islamic Bank Bhd 2004-2006 2008
15  Affin Islamic Bank Bhd 2004-2005 2006-2008
16 CIMB Islamic Bank Bhd 2004-2005 2006-2008
17 HSBC Amanah (M) Bank Bhd 2004-2008

Sumber: Laporan kewangan tahunan diaudit setiak, 2894 -2008.
3.2  Data dan sumber data

Data yang digunakan dalam kajian ini adalah berétasaaporan kewangan tahunan
bank yang telah diaudit yang diterbitkan oleh getlsank pada setiap tahun
kewangan. Laporan kewangan tahunan setiap bankdiaadiakan telah memenuhi
keperluan yang ditetapkan oleh Bank Negara Malagiaslam Garis Panduan bagi
Contoh Laporan Kewangan Bank Islam Berlesen (GPgig dikeluarkan pada
bulan Ogos 2003 dan mula diguna pakai bagi tahuwakgan 2004 dan

menggariskan keperluan minimum pembentangan darzapgan laporan dan

penyata kewangan bank Islam.

3.3 Model empirikal

Berdasarkan ulasan literatur, terdapat beberapabgem ubah yang telah
dikenalpasti dalam menentukan tahap pendedahako.rig¢embentukan model
empirikal faktor pendedahan risiko bank menjadsgsenganggaran memandangkan
kajian bertujuan mengenalpasti factor yang mempehgdaahap pendedahan risiko
perbankan Islam di Malaysia. Beberapa pemboleh ubah diperkenalkan dalam
model linear bertujuan mengambil kira ciri khusask Bagi tujuan penganggaran,
kajian ini menggunakan kaedah regrasi linear barttas model empirikal berikdt:

TRD:= oo+ SiLTA: + B2 LEV; + f3ROA+ B4CAR + 5 NPA+ S LIQUID; + it
1)

yang mana, jumlah indeks pendedahan risik®) bagi banki pada masa
merupakan pemboleh ubah bersandar. Jumlah skoegahnan risiko yang diterima
oleh setiap bank dalam sampel diambil kira sebpgaisi bagi indeks pendedahan
risiko (TRD). Manakala enam pemboleh ubah lagi dikategorilebagai pemboleh
ubah bebas, dam ialah parameter penganggar daniglah ralat. Dalam persamaan
(1) di atas, pemboleh ubah spesifik bank ditunjuk&kehg; sehinggass iaitu jumlah
aset bankl(TA), leveraj LEV), keuntunganROA), disiplin pasaranGAR dan NPA)
dan kecairan bank.[QUID).

Kajian ini menggunakan kaedah penganggaran GLSabarkian kaedah
kovarians koefisien tekal yang membuat pembetulanakas ralat piawai dan

8 persamaan penganggaran bagi model yang dibersoibiidaripada pelbagai kajian lepas (Hossain
2008; Azlan et al. 2009).



kovarians data panel berdasarkan keratan rentasramajcross-section weights
Seterusnya, kaedah penganggaran yang mengambikkina AR(1) akan digunakan
untuk mengawal kewujudan masalah korelasi betsirikerana kewujudan korelasi
bersiri akan menyebabkan koefisien penganggarak tefisien (walaupun masih
konsisten) dan ralat piawai yang pincang (BaltagD1). Penganggaran dibuat
menggunakan data panel tidak terimbang memandangkdapat nilai tercicir dalam
data bank yang digunakan sebagai sampel kajian.

Pengiraan I ndeks Pendedahan (TRD)

Kajian terdahulu menggunakan pendekatan berbezak umenganalisis laporan
tahunan bagi mengukur tahap pendedahan risiko. rBghdekajian menggunakan
analisis kandungan (Beretta & Bozzolan 2004; LdiliZe ghal 2005; Linsley &
Shrives 2006; Abraham & Cox 2007). Sesetengah rkdjenya menfokuskan pada
perkembangan indeks pendedahan (Robb et. al 208kedd dan Tirado 2004;
Barako et al. 2006; Aljifri dan Hussainey 2007)jia lain terhadap penilaian risiko
menggunakan kajian kes untuk menerangkan pendedabi&o (Linsley dan
Lawrence 2007) .

Oleh kerana kajian ini dibuat untuk mencari hulamgntara perbankan Islam
di Malaysia dan tahap pendedahan risiko, kaedabksgendedahan dilihat sesuai
bagi tujuan ini. Indeks pendedahan biasanya dicgamakntuk menentukan tahap
pendedahan. Para pengkaji seperti Wallace et 884)1 Cooke (1991 dan 1992),
Karim (1995), Hossain et al (1994), Ahmed dan Nilsh(1994), dan Hossain (2000
dan 2001), mengadaptasi prosedur dikotomi di maha lsutiran dianggap satu jika
mempunyai pendedahan maklumat dan sifar jika tidiak, pendekatan ini disebut
sebagai indeks tidak berwajaramyveigted.

Salah satu daripada isu-isu penting semasa medigianadeks pendedahan
adalah haruskah beberapa perkara diwajarankeiglited daripada yang lain. Dalam
penyelidikan perakaunan, perkara yang diwajarardam tidak diwajarankan akan
diguna pakai. (Cooke, 1989; Marston dan Shrive811@wusu-Ansah, 1998). Walau
bagaimanapun, bagi kajian ini, indeks pendedaltak tberwajaran unweightejl
telah dipilih kerana kajian ini tidak menumpukand@asatu kumpulan pengguna
tertentu (Naser et al, 2006). Sebaliknya kajian gkaji semua laporan tahunan dan
tidak memerlukan perbezaan tahap kepentingan pehdadrisiko (Oliveira et al.,
2006).

Kandungan laporan tahunan setiap buah bank talandingkan dengan
indeks pendedahan risiko oleh Nafis Alam dan Bdlan&hugan (2008). Bagi setiap
maklumat yang didedahkan, simbol ‘ / * akan dibankdan kemudiannya akan
ditandakan dengan nilai 1. Bagaimanapun, jika aatitidak didedahkan dalam
laporan tahunan, simbol ‘X' akan diberikan dan kdiamnya ditandakan dengan nilai
0. Di akhir proses penandaan, jumlah untuk setiaglumat akan ditambah untuk
mencari skor akhir setiap sampel. Pengkaji mengykuonlah maklumat yang
didedahkan sebagai jumlah pendedahan risiRDy. °

n

TRD =) d
i=1

? Indeks pendedahan bank yang dibentuk adalah bekdasaangka kerja pengukuran asal yang
dicadangkan oleh Nier (2004).



yang mana,

TRD = jumlah indeks pendedahan risiko
d = 1jikaitem didedahkan
i = Ojika item tidak didedahkan
n = bilangan item

I ndeks Pendedahan Risiko
Secara keseluruhannya, sebanyak 19 indeks komyaosit berkaitan dengan risiko
kewangan telah dikenalpasti dalam penyata kewarggk Islam di Malaysia.
Ketelusan bank diukur secara langsung berdasarleaap® banyak maklumat
berkaitan dengan profil risiko yang didedahkan ob#ink dalam akaun tahunan
mereka. Bahagian kunci kira-kira (aset dan liapibnk secara tidak langsung turut
melibatkan pendedahan beberapa kategori risikondalausniaga bank Islam.
Analisis jenis risiko terutamanya di bahagian aseimfokuskan risiko kewangan
tetapi analisis yang baik turut tidak mengabaik&ike bukan kewangan yang
melibatkan bahagian liabiliti (Igbal & Greuning Z)0

Pengkaji telah membentuk indeks pendedahan bamgademengambil kira
19 kategori yang mungkin sama ada didedahkan adalk tlalam akaun laporan
tahunan mereka (lihalafis Alam & Bala Shanmugam 2008, hal.4B)deks komposit
pendedahan terdiri daripada tujuh kategori makluyaag didedahkan iaitu (i) tunai
dan deposit, (i) asset pendapatan, (iii) pinjamém) deposit, (v) lain-lain
pembiayaan, (vi) ekuiti dan (vii) penyata pendapatSetiap kategori maklumat ini
pula dibahagikan kepada beberapa sub-indeks yanggandungi 19 item
pendedahan. Setiap item ini melibatkan pendedbbbarapa kategori risiko utama
seperti risiko kredit, risiko pasaran dan risikeiko lain seperti yang ditegaskan oleh
Jawatankuasa Basel.

Pendedahan risiko perbankan Islam melibatkan bamagset dan liabiliti.
Bank banyak terdedah kepada risiko terutamanya batkhn bahagian aset
berbanding bahagian liabiliti. Risiko utama yangadiapi oleh bank terdiri daripada
risiko kredit, risiko pasaran dan risiko kecairddperasi perbankan Islam yang
banyak melibatkan produk secara kredit menyebabkak secara langsung terdedah
kepada risiko kredit. Bank juga terdedah kepad&o pasaran, terutamanya apabila
ia memberikan pembiayaan di bawah prirsafamdanistisna’, ataumurabahahDi
samping itu, bank juga terdedah kepada risiko kacalWalau bagaimanapun, risiko
operasi yang terlibat secara tidak langsung tidd&dhhkan dalam laporan kewangan
tahunan bank.

4. ANALISIS KAJIAN
4.1  Statistik Deskriptif

Ringkasan analisis statistik deskriptif asas pestbailbah yang terlibat dalam kajian
dapat dilihat dalam Jadual 4. Analisis deskriptlaklkan bertujuan untuk melihat
ciri statistik data yang digunakan sebagai pembuol&th kajian iaitu min dan sisihan
piawai. Min merujuk kepada nilai purata setiap peleb ubah bagi keseluruhan
sampel kajian, manakala sisihan piawai menunjukiaaiasi (serakan) data dari nilai
min. Berdasarkan analisis deskriptif ini, pemboldfah bebas sepefOA, CAR,
NPAdanLIQUID adalah pencong ke kanan kecuali pemboleh ubalarmtas TRD)

dan pemboleh ubah bebas sepefA danLEV. Sebahagian besar data juga bersifat
memuncak dengan nilai kepuncakan melebihi tiga &epemboleh ubah bebaJA



Manakala taburan data adalah tidak normal sebagainyang ditunjukkan oleh
statisik Jarque-Bera untuk kesemua pemboleh ubadp signifikan pada aras keertian
di antara 1 peratus. Oleh itu, ujian lanjut peilakdikan ke atas reja penganggaran u
disebabkan data tidak bertaburan normal dan bagiasikan sama ada ia bertaburan
normal atau sebaliknya. Andaian normaliti bagadalah penting untuk memastikan
keabsahan pengujian hipotesis (seperti ujiadan ujianF) ke atas keputusan
penganggaran. Analisis statistik deskriptif pembaldah ditunjukkan oleh Jadual 4
berikut:
Jadual 4 Statistik Deskriptif Pemboleh Ubah Kajian

Pemboleh ubah Min Sisihan Kepencongan Kepuncakan Jarque —
Piawai Berra

TRD, 16.8889 2.6673 -2.3153 8.3892 151.4575
LTA, 6.7928 0.3532 -0.3022 2.4874 1.8841
LEV; 2.4847 0.3836 -1.8698 6.9550 88.8796
ROA 2.8299 0.6540 2.8193 13.7352 441.1138
CAR 17.7332 13.3103 3.4822 18.1528 834.3294
NPA 3.7846 5.2679 3.6930 19.6641 996.7349
LIQUID; 0.0406 0.0829 6.4636 49.4862 6984.234

Nota: Statistik deskriptif berdasarkan sampel umustatistik menghitung statistik
menggunakan siri pembolehubah yang mengandungicdedpan yang lengkap sahaja.
Statistik Jarque-Bera bagi semua pembolehubahfigmmipada aras keertian 1% kecuali
pembolehubal®AR; NPA; danLIQUIDj.

4.2 Analisis Korelasi

Analisis korelasi berdasarkan sampel panel dapl#tatiberdasarkan Jadual 5.
Matriks korelasi pembolehubah merupakan kaedah mydag digunakan untuk
mengesan kewujudan kolineariti berbilang dalam dadael. Peraturan praktikal
untuk mengenalpasti masalah kolineariti berbilapgb#la korelasi adalah 0.800
(Gujarati 2003; Haniffa & Cooke 2005). Nilai korsiayang rendah di antara
pembolehubah bebas menunjukkan tiada masalah &atinberbilang yang wujud
dalam kajian. Keputusan ini membuktikan bahawa gengan data panel yang lebih
informatif mampu meningkatkan darjah kebebasan olEminimumkan masalah
kolineariti di antara pembolehubah bebas serta mbah baik kecekapan
penganggaran ekonometrik (Hsiao 2002).

Jadual 5 Matriks Korelasi Pemboleh Ubah Bebas Kajia

LTA LEV ROA CAR NPA LIQUID
LTA 1.0000
LEV 0.0807 1.0000
ROA -0.0253 -0.9644 1.0000
CAR -0.2948 0.1199 -0.1650 1.0000
NPA 0.0998 0.1292 -0.1183 -0.0441 1.0000
LIQUID -0.0846 -0.1836 0.0947 0.5936 0.1485 1.0000

Nota: Korelasi matrik berdasarkan sampel datalpane
4.3 Keputusan Penganggaran

Keputusan penganggaran bagi OLS dan GLS ditunjukledaim lampiran A. Walau

bagaimanapun, keputusan penganggaran berdasarkbat @S , model FE dan RE
ini tidak akan digunakan untuk tujuan analisis U&nkerana kaedah OLS tidak
mengambil kira wajaran yang berlainan bagi setegg@. la memberikan wajaran yang



lebih kecil kepada ralat piawai yang besar bertujogminimumkan jumlah kuasa
dua reja, dan sebaliknya. Oleh itu, kaedah pengaaggGLS mengambil kira
perbezaan data secara eksplisit dan membolehkameyghasilkan penganggaran
yangBLUE akan digunakan dalam kajian ini bagi tujuan arsalfs

Kaedah GLS dengan andaian varians semua unit akerantas adalah
heterogen dengan wajaran keratan rentas digunak®urk imenganggar parameter
persamaan (1). Memandangkan implikasi peletakararasjini ialah kewujudan
heteroskedastisiti, maka kajian ini akan menggumakajaran keratan rentasr@ss-
section weighfsyang menganggar spesifikasi GLS dengan terma BRdéngan
membuat pembetulan bagi kewujudan heteroskedaskid#m siri masa dan korelasi
umum bagi cerapan di antakaithin) sesuatu keratan rentas.

Jadual 6 menunjukkan ringkasan keputusan pengearg@edah GLS yang
mengambil kira terma AR(1). Nilai ‘Rterselaras yang mewakili kepadanan model
menunjukkan bahawa 99% variasi jumlah pendedahsikoriditerangkan oleh
pembolehubah bebas, manakala selebihnya diterangklnpemboleh ubah rawak
(Wwit). Keputusan ujian korelasi bersiri menggunakartissita d Durbin Watson
(1.6866) menunjukkan tiada korelasi bersiri posltfjah pertama pada aras keertian
lima peratus. Ujian F-statistik adalah signifikzada aras keertian satu peratus dalam
model yang diambil kira dan hipotesis nol berjaytaldk. Maka, secara keseluruhan
ujian diagnostik menunjukkan keputusan pengangg&®endasarkan kaedah GLS
menepati kriteria statistik dan ekonometrik danehafligunakan bagi tujuan analisis
kajian ini.

Seterusnya, pemilihan di antara model kesan té#gap model kesan rawak
berdasarkan spesifikasi GLS tidak perlu dilakukekiranya model telah dibentuk
dengan baikrfiodel is properly specifigdMundlak 1978). Penganggar GLS-kesan
rawak dikatakan sama seperti penganggar kesanyatgpbermakna hanya terdapat
satu penganggar atau dengan erti kata taimdalah rawak; iaitu penakbiran dibuat
berdasarkan sampel yang dicerap secara rawak. mDigdgian ini, sampel terdiri
daripada 17 buah bank Islam di Malaysia diambihscawak daripada keseluruhan
populasi. Justeru, wajaran keratan rentagss-section weight$sLS akan digunakan
untuk mewakili model pendedahan risiko perbank#isdi Malaysia bagi tempoh
2004-2008.

Analisis keputusan kajian berdasarkan kriterianeka adalah penting untuk
melihat sejauhmana keputusan penganggaran menydkpoigsis yang telah dibuat
ke atas pemboleh ubah bebas. Sebagaimana yangatigkan dalam bab metodologi
kajian sebelum ini, kesemua koefisien diandaikammenyai tanda positif kecuali
CAR; danNPA; diandaikan mempunyai kedua-dua koefisien samapaddif atau
negatif. Hasil keputusan analisis yang dilakukamaapati bahawa pemboleh ubah
bebas sepertLTA;, LEVL, ROA, danLIQUID;; adalah signifikan dalam menentukan
tahap pendedahan risiko dalam bank Islam, semeptrdoleh ubah bebd3AR;
danNPA; adalah tidak signifikan.

Jadual 6 Keputusan Penganggaran GLS

Pembolehubah Koefisien
CONSTANT -20.5556***
(0.4976)

10 Menurut Gujarati (2003), suatu model dikatakan gabBest Linear Unbiased Estimato(B8LUE)
apabila bebas daripada masalah koleaneariti begyiteterokedastisiti dan korelasi bersiri.



LTA; 2.3754***

(0.0369)

LEV; 7.7230***
(0.1279)

ROA 0.7583***
(0.0950)

CAR: -0.0011
(0.0010)

NPA; -0.0027
(0.0024)

LIQUID;, 0.4397**
(0.1854)

AR(2) 0.4759***
(0.0619)

Jumlah Cerapan 55
R? Terselaras 0.9998
Statistikd Durbin Watson 1.6866
StatistikF 30867.95%**

Nota: Berdasarkan keputusan penganggaran GLS @majaratan rentas), angka dalam
kurungan () adalah nilai ralat piawai. Nilai s¢#iti d Durbin Watson menunjukkan tiada
korelasi bersiri positif darjah pertama pada amsrtkan 5%. Tanda *** dan ** bermakna

masing-masing pembolehubah signifikan pada arasi&eel% dan 5%.

Analisis keputusan kajian berdasarkan kriterianekai penting untuk melihat
sejauh mana keputusan penganggaran menyokong $iggéng telah dibuat ke atas
pemboleh ubah bebas sebagaimana yang dibincangkiam doab sebelumnya.
Kesemua koefisien menunjukkan tanda positif kequatihboleh ubah NPA dan CAR.
Oleh kerana hipotesis yang dibentuk adalah secamamuyang mana berdasarkan
kriteria bank dan institusi kewangan konvensionska koefisien yang mempunyai
tanda negative berkemungkinan mencerminkan kelemalesbankan Islam dalam
kesemua aspek tersebut.

Pemboleh ubah LT,Amewakili saiz bank dalam sampel. Koefisien bagi LTA
didapati mempunyai hubungan yang positif dan igm dengan tahap pendedahan
risiko perbankan Islam. Peningkatan seunit jumlaget aakan menyebabkan
peningkatan sebanyak 2.38 unit jumlah pendedalsikorseperti yang ditunjukkan
oleh Jadual 4.3. Hal ini disebabkan bank yang beseara relatif mempunyai jumlah
asset yang lebih tinggi berbanding bank kecil. Reran saiz bank dengan tahap
pendedahan risiko adalah berdasarkan julat yam tditetapkan yang mana bank
dikategorikan kepada bank besar, bank sederhanabdak kecil. Kajian ini
menunjukkan Bank Muamalat dan Bank Islam Malafsehad mempunyai jumlah
aset yang besar dan mendedahkan risiko yang maksisebaliknya Al-rajhi bank
mempunyai aset yang kecil dan mendedahkan risikg yainimum. Hal ini jelas
membuktikan semakin besar asset semakin tinggiquidin risiko oleh bank. Ini
kerana bank yang besar akan lebih cenderung danpuomg@i insentif untuk
memperbaiki tahap pendedahan risiko mereka bagipaerarkan kualiti dan tahap
ketelusan mereka kepada pelabur dan pendepositat@akajian juga didapati
menyokong dan mengesahkan Teori Isyarat yang nmekgmat bahawa terdapat
hubungan yang positif antara saiz firma dengan edaithn risiko (Craven dan
Marston 1999). Hubungan positif antara saiz banktdaap pendedahan risiko turut



didapati dalam kajian perbankan seperti Hossainl 200 Bangladesh, Chipalkatti
2002 dan Hossain 2008, masing-masing di India.

Leveraj bank menggambarkan tingkat hutang yan@ddipi oleh sesebuah
bank. Pembolehubah LEMidapati mempunyai hubungan yang positif dan sigguif
dengan tahap pendedahan risiko oleh bank sebagailyamg dijangkakan oleh
hipotesis awal kajian ini. Berdasarkan Jadual pe}jingkatan seunit leveraj bank
menyebabkan peningkatan sebanyak 7.72 unit pended&iko. Berdasarkan item
pendedahan risiko bank, risiko kredit akan munqabéla berlakunya peningkatan
risiko kemungkiran yang disebabkan oleh hutang yatak dapat dilangsaikan dalam
tempoh yang ditetapkan oleh bank. Dapatan kajiamg y@diperoleh membuktikan
bahawa leveraj sebagai proksi risiko boleh memaerg tahap pendedahan risiko.
Hal ini menunjukkan semakin tinggi tingkat hutarggmakin tinggi risiko dan
semakin tinggi juga tahap pendedahan risiko yaladkakan. Hubungan positif antara
leveraj dan pendedahan risiko ini juga didapati skisten dengan kajian yang
dijalankan oleh Chipalkatti (2002).

Seterusnya, pemboleh ubah ROAnewakili tingkat keuntungan bank.
Dapatan kajian membuktikan bahawa pemboleh ubalasbé®OA mempunyai
hubungan yang positif dan signifikan dalam mempargaahap pendedahan risiko
bank. Analisis keputusan kajian mendapati penitagkaseunit keuntungan bank
menyebabkan peningkatan sebanyak 0.76 unit pendedebkiko. Maka, dapat
disimpulkan bahawa semakin tinggi keberuntungaesesh syarikat, semakin tinggi
tahap pendedahan maklumat (Inchausti 1997). Nabendasarkan hasil kajian yang
diperoleh, penulis berpendapat bank bukan hanya akendedahkan maklumat
ketika mendapat keuntungan yang tinggi sahajaiteteiko yang didedahkan juga
akan lebih banyak di samping keuntungan yang tikkggana bank perlu bersikap
lebih telus terhadap pendeposit dan pelabur meselai dengan prinsip syariah yang
diamalkan dalam urusniaga mereka. Dapatan kajiamenyokong teori Isyarat yang
menyatakan pemilik sesebuah firma disifatkan beamimtuk menyebarkan berita
baik kepada pasaran bagi mengelakkan syer terkunikng

Kecairan pula melambangkan keteguhan dan kekuatsebuah bank
khususnya dalam industri perbankan. PembolehubbhsbelQUID; menunjukkan
hubungan yang positif dan signifikan dengan taheqdpdahan risiko bank. Analisis
keputusan kajian mendapati peningkatan seunit k@ctakan turut menyebabkan
peningkatan sebanyak 0.44 unit dalam tahap pendedakiko oleh bank Islam.
Dapatan kajian yang diperoleh didapati konsistemyde kajian yang dilakukan oleh
Owusu-Ansah (1998) menyatakan bahawa pendeposigbygeminjam dan
pengguna firma yang lain sentiasa mengambil bemtibg status kesinambungan
firma. Hal ini telah mendorong firma yang mempuniacairan yang tinggi untuk
mendedahkan tahap kecairan tersebut melalui lap&eavangan (Owusu-Ansah
1998; Wallace & Naser 1995). Pendedahan maklunsétorijuga boleh dijadikan
sebagai satu lambang keyakinan pengurusan dalagutetn dan prospek firma pada
masa depan (Oyelere et al. 2003).

Walau bagaimanapun, pemboleh ubah bebas yang amabggkan disiplin
pasaran bank berhubung secara negatif dan tigaKikan dengan tahap pendedahan
risiko bank.

5. KESIMPULAN DAN IMPLIKASI DASAR

Isu pendedahan risiko merupakan isu penting dalangyrusan risiko dan sangat
berkait rapat dengan isu ketelusan terutamanyandaidustri perbankan Islam di



Malaysia. Kecekapan dan kejayaan sesebuah ban&habdatgantung kepada sejauh
mana bank menguruskan risikonya dengan baik detigak mengabaikan aspek
ketelusan terhadap pelabur, pendeposit dan peminfaistem perbankan Islam
berhadapan dengan pelbagai cabaran disebabkaraparupang pesat dalam industri
perbankan di samping persaingan daripada sisteimapean konvensional dalam
negara yang mengamalkan sistem dwi-perbankan. mebadslam tidak terkecuali
daripada berhadapan dengan pelbagai risiko baramddontrak urusniaga yang
diamalkan. Walau bagaimanapun, sebagai bank yamgan®alkan prinsip syariah,
adalah menjadi satu kewajipan bank ini untuk bersikbih telus terhadap pelanggan
dan pelabur mereka terutamanya dalam aspek perated#iko. Justeru,adalah
menjadi satu keperluan yang penting untuk mengeraati faktor-faktor yang
mempengaruhi tahap pendedahan risiko dalam perbdslan.

Penganggaran yang dilakukan telah memberikan bsétiara empirikal
berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengarum@gapendedahan risiko bank.
Daripada enam pemboleh ubah bebas yang dikenalpatdm mempengaruhi
pendedahan risiko bank, empat pemboleh ubah iaiuk&nk, leveraj , keuntungan
dan kecairan bank terbukti menghasilkan keputugang signifikan dengan
pendedahan risiko bank. Manakala dua lagi pembaleth iaitu aset tidak berbayar
dan nisbah kecukupan modal yang mewakili disipisgran didapati tidak signifikan
dalam kajian ini.

Walau bagaimanapun, kesemua pembolehubah yang natjleesti
menunjukkan hubungan yang konsisten dengan kaggaarklepas yang ditemui. Hal
ini menunjukkan bahawa kajian yang dilakukan mewoygkhipotesis awal dalam
analisis kajian. Tiada perbezaan yang ketara didageam faktor-faktor yang
mempengaruhi tahap pendedahan risiko di antamnsigerbankan konvensional dan
perbankan Islam memandangkan kedua-duanya beropatas landskap kewangan
dan ekonomi yang hampir sama. Apa yang jelas, aymt&lusan yang cuba
ditonjolkan atau dipamerkan oleh bank dapat dilaktimelalui pendedahan risiko
bank.

Analisis amalan pendedahan risiko bank dapat uldak berdasarkan laporan
kewangan tahunan bank yang mana bank banyak térdextemda risiko kredit dan
risiko pasaran sebagaimana bank konvensional. Dpisay itu, bank juga secara
tidak langsung turut terdedah kepada risiko kenaigan risiko pelaburan.
Berdasarkan indeks pendedahan, Bank Islam didapetnbuat pendedahan risiko
yang paling tinggi berdasarkan laporan tahunan patiap tahun. Manakala daripada
enam pemboleh ubah yang diambil kira, hanya emeatbpleh ubah sahaja yang
didapati signifikan. Maka, secara keseluruhannypalkayang dilakukan didapati
mencapai objektif yang ditetapkan.

Hasil kajian ini menyediakan maklumat yang relewian berguna kepada
semua pihak. Pengetahuan dan kefahaman mengermEdadman risiko penting bagi
menangani maklumat tak simetri antara pihak bamigae pelabur, pendeposit dan
peminjam. Aspek ketelusan dan pendedahan maklumaarigan merupakan ciri
utama rangka kerja peraturan dan peruntukan dadatiusi kewangan Islam. Tahap
pendedahan risiko yang tinggi dapat mencerminkaapeketelusan bank terhadap
pendeposit, pelabur dan peminjam. Pendedahan tsileh memberikan kesan yang
positif kepada kepercayaan dan keyakinan pelabhadep pengurusan bank. Ini
kerana pendedahan risiko yang dilakukan dapat metmbaelabur membuat
penilaian yang lebih baik terhadap profil risikondaestasi bank pada masa hadapan.

Beberapa faktor penentu bank telah dipertimbangk#tnk menganggarkan
kesan pendedahan tahap pendedahan risiko oleh Bankboleh ubah saiz bank,



leveraj, kecairan dan keuntungan adalah signifikamakala pemboleh ubah disiplin
pasaran (NPA dan CAR) tidak signifikan dalam mengkan tahap pendedahan
risiko. Kesimpulannya, peningkatan pendedahan aismeningkat apabila bank
mempunyai inisiatif untuk meningkatkan ketelusam agaematuhi prinsip syariah
yang ditetapkan oleh penggual undang-undang. Barkias dapatan kajian, beberapa
implikasi dasar dapat dikemukakan untuk pendedabio di perbankan Islam.

Pemboleh ubah pertama iaitu saiz aset mempunyaingan yang positif dan
signifikan dengan pendedahan risiko di perbankdamis Kajian yang dilakukan
mengambil kira saiz bank sama ada besar, kecil sgdarhana untuk membolehkan
perbandingan tahap pendedahan risiko antara béakukan. Hasil kajian mendapati
bahawa bank yang memiliki saiz aset yang besah lghkin untuk mendedahkan
risiko kepada pendeposit dan pelabur. Contohny&k Belam didapati memiliki aset
yang lebih tinggi berbanding bank-bank lain. Halnrendorong bank Islam bersikap
lebih telus terhadap pendeposit dan pelabur mekmdedahan risiko dalam laporan
kewangan tahunan bank. Pendedahan risiko yang tkgpiceecara tidak langsung
akan membantu pelabur menilai dan membuat keputpstaburan dengan lebih
baik.

Kedua, hubungan yang positif antara pemboleh ubaleraj dengan
pendedahan risiko. Kebanyakan bank menjalankamiags berbentuk hutang. Oleh
itu, secara tidak langsung semakin tinggi levesajnakin banyak risiko kredit yang
terdedah oleh bank. Dalam keadaan ini, risiko @asdan risiko kredit akan berlaku
dan pihak bank terpaksa mendedahkan risiko inidegeendeposit dan pelabur bagi
menjelaskan situasi atau keadaan bank pada sewsaatu Tindakan bank juga dapat
mengurangkan berlakunya maklumat yang tidak sinsttara pihak bank, pelabur
dan pendeposit.

Ketiga, hubungan positif di antara keuntungan gialangan ke atas aset
dengan tahap pendedahan risiko. Pendedahan riskwaktu bank memperoleh
keuntungan agak sukar dilakukan sekiranya bankk tidersikap telus terhadap
pendeposit dan pelabur. Hubungan secara langsungraarkeuntungan dan
pendedahan risiko bank menunjukkan bank tidak nmabyayikan risiko yang
dihadapi walaupun bank memperoleh keuntungan.

Keempat, hubungan positif di antara kecairan darigan tahap pendedahan
risiko. Semakin tinggi kecairan yang dimiliki bardemakin tinggi risiko kecairan
yang terdedah dalam laporan kewangan bank. Peraledadpada risiko kecairan
bank dapat mengurangkan maklumat tidak simetrintira pihak bank, pelabur dan
pendeposit. Di samping itu, kecairan bank dan pagigen risiko yang tinggi juga
mencerminkan bahawa bank dapat memenuhi tanggualgjatau tuntutan terhadap
liability semasa. Hal ini juga akan menambahkanakeyan pelabur terhadap
kedudukan kewangan bank
Secara keseluruhannya, hasil kajian ini pentingalagpenggubal undang-undang dan
bank dalam meningkatkan pendedahan terutamanyaitzerkisiko. Setiap institusi
kewangan Islam di Malaysia mesti membuat pendedadatam laporan kewangan
tahunan mereka berdasarkan garis panduan yangdigdpkan. Pematuhan kepada
garis panduan yang ditetapkan diharapkan dapatngiestkan tahap ketelusan dalam
pelaporan risiko. Bank juga diharapkan dapat meayed pendedahan yang
mencukupi terutamanya berkaitan risiko agar dapatgelakkan krisis perbankan
pada masa depan. Hal ini kerana, salah satu puertakbnya krisis perbankan di
Asia adalah disebabkan kurang ketelusan dalamdagahunan bank.

Oleh itu, Bank Negara Malaysia sebagai bank pysat menyediakan garis
panduan dan piawaian kepada bank-bank di Malaysidulph menilai tahap



ketelusan laporan risiko dalam perbankan Islam mMangemukakan garis panduan
baru bagi pelaporan risiko. Secara umumnya, perpdicaya bahawa penemuan
dalam kajian ini mempunyai implikasi yang pentingp&da penyediaan piawaian
laporan risiko dan peningkatan ketelusan bank.

Secara keseluruhannya, dapatan kajian ini dapatbekan informasi yang
berguna mengenai tahap pendedahan risiko perbadslkan khususnya di Malaysia.
Pendedahan maklumat risiko dianggap suatu tindajarg penting terutamanya
dalam perbankan Islam. Hal ini kerana melalui eeiathan risiko yang dilakukan,
bank Islam yang mengamalkan prinsip syariah dapatomolkan tahap ketelusan
mereka dalam menjalankan urusniaga. Memandangkaaanpendedahan risiko
oleh bank ini bukanlah suatu pendedahan yang dke, maka faktor-faktor
penentu bank perlu dikaji untuk melihat keberkesafaktor penentu ini secara
keseluruhan. Dari perspektif pelabur, maklumat peatian risiko adalah penting
bagi membolehkan mereka membuat penilaian terhadaid risiko, prestasi dan
keadaan
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